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I. INDICADORES MACROECONOMICOS

Ao 2013 Ao 2014 (Acumulado)
PIB (en mil millones) uUSD 2.207 USS 1.204 (Primer Trimestre)
PIB per capita uUsD 10.979 USD 5.935 (Primer Trimestre)
Crecimiento PIB 2,3% 1,24% (Primer Trimestre)
?ee:‘:;‘i’la; :I';:::S"’;cmnales USD 358,80 USD 368,75 (05/2014)
Exportaciones (en mil millones) UsD 242,03 USD 124,77 (07/2014)
Importaciones (en billones) usD 239,63 USD 126,76 (07/2014)
indice Nacional de Precios al
Consumidor Amplio - IPCA 5,91 3,74 (Primer Semestre)
(Inflacion)
Desempleo — promedio 5,4% 6,9% (Primer trimestre)
Tasa Selic (Tasa de Interés) 8,25% 10,9% (06/2014)
Z:ZZ n‘:grsambm ~ promedio —en oo 5y RS 2,23 (07/2014)

Fuentes: Banco Central de Brasil', Sistema AliceWeb - MIDC’, IBGE>.

”. FACTORES QUE AFECTAN LA ECONOMIA

e FACTORES INTERNOS

INFLACION: La Inflacidn cerrara el afio 2014 superando los limites establecidos en el ambito del
régimen de metas. Es decir, por encima del 6,5% establecido por el Banco Central. La inflacidn
acumulada en los ultimos doce meses todavia permanece en niveles altos; en parte como reflejo de un
alza inesperada en los precios de los alimentos en el inicio del afio (concentrado en el mes de marzo)
hasta la temporada previa al periodo del mundial en Brasil. Lo anterior, producto de la importancia
relativa de los precios del sector alimenticio, ya anunciado por el IBGE (Instituto Brasilefio de Geografiay
Estadistica). De esta manera comprobando la sefialada tendencia al alza. Mas aun, el comportamiento
general de la economia se verd altamente impactado por el manejo de la Tasa de Interés (punto a
desarrollar a continuacion).

! http://ww.bcb.gov.br/pt-br/paginas/default.aspx
2 http://aliceweb2.mdic.gov.br/
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% http://www.ibge.gov.br/home/

TASA DE INTERES: La tasa de interés presenta una tendencia al alza.

Entre abril del afio 2.013 y mayo de 2.014, el Banco Central de Brasil ha mostrado un alza de la tasa
basica de interés de la Economia; desde 7,25% hasta un indice de 11%, a la par del alza de la SELIC-
Sistema Especial de Liquidacion y Custodia (Tasa Referencial Interbancaria). De esa forma, intentando
alcanzar el objetivo de bajar la inflacion. Sin embargo aln se espera la materializacion de este efecto.
Dada la situacién mencionada, la Politica Monetaria debe mantenerse vigilada para mitigar este y otros
riesgos. El mercado financiero por su parte, estima que la tasa de interés bdsica de la Economia
permanecera en el actual nivel de 11% hasta el fin del afo.

PRODUCCION INDUSTRIAL: El tltimo informe oficial (junio 2.014), muestra que la produccién industrial
de Brasil cayd 1,4 % en relacion al mismo periodo del afio anterior. Aunque la Copa del Mundo generd
algunos efectos en la demanda por la produccion industrial, el desempefio de la industria viene dando
sefiales de agravacién desde hace mas de seis meses. Segun el Banco Central, no es posible cuantificar
el efecto de la Copa, considerando que dicho aumento de demanda se centra sélo en algunos Sectores.
Puesto que de manera paralela, se generaron varios dias de feriado y fiestas, involucrando menor
productividad.

Los empresarios del rubro industrial, muestran menor confianza en relacién a la actividad econdmica,
porque poseen stocks mas elevados.

El indice de confianza de la industria (ICl), medido por la Fundacidn Getulio Vargas (FGV) disminuyd en
3,9% en junio pasado, en relacion al mes anterior, alcanzando su menor nivel desde mayo de 2009. Lo
anterior, muestra que el empresariado industrial todavia no percibe sefiales de mejora en el corto plazo.
Por lo tanto la actividad de la industria deberia cerrar el afio con una caida de hasta 4,4%, segun la FGV.

CRECIMIENTO ECONOMICO: El comportamiento del PIB de Brasil muestra una disminucion de 1,44% a
1,24% en el segundo trimestre de 2.014, producto de un mal desempefio en los primeros meses del afo.
La Economia del pais sigue una trayectoria de mal comportamiento y con previsiones de bajas
sostenidas, basicamente explicadas por el menor consumo del mercado interno. El citado
comportamiento, acompafiado de una politica econémica mds restrictiva, una demanda externa menos
intensa (socios externos de Brasil) e incertezas politicas, por cuenta de las elecciones presidenciales en
el mes de octubre.

e FACTORES EXTERNOS

TIPO DE CAMBIO: Se presenta altamente volatil, con un techo de RS 2,23 en fines del mes de julio
pasado. Las estimaciones de los economistas brasilefios apuntan a que la cotizacion del tipo de cambio
va a terminar en el afio 2014 alrededor de los RS 2,48.

INVERSIONES: Inversién Directa Extranjera — IED 2013: USS 64,00 mil millones, en este periodo ocurrié a
primera caida del monto de inversiones extranjeras desde 2009.

Inversion Directa Extranjera — IED 2014: USS 43,31 mil millones (Primer Semestre en Brasil).

El gobierno ha intentado evitar el desinterés de los inversionistas extranjeros en Brasil, por esto existe
una insistencia en enfatizar que Brasil es un pais que respeta contratos y compromisos. Segun analisis
del Banco Central y Economistas, Brasil pasé de ser el 42 pais con mayor inversién extranjera a 52
puesto en 2013. Se estima que esta tendencia se mantendrd durante 2014 y en los proximos afios.
Brasil pierde aliento, en ausencia de reformas y nuevos impulsos a la productividad e innovacion,
generando una posicion menos competitiva, segun el Banco Central.

COMERCIO EXTERIOR: Las exportaciones brasilefias hasta la tercera semana del mes de julio de 2014
fueron de USS 1.017 mil millones. En comparacién con el mismo periodo del afio anterior, reflejan un
crecimiento de un 12,4%. Lo anterior, principalmente por el aumento de las exportaciones de
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productos basicos; petrdleo bruto, café en granos, bovinos vivos, carne bovina, carne de cerdo y de pollo,
mds la soya en granos.

En cuanto a las importaciones el promedio hasta la tercera semana del mes de julio de 2014 fue de US$S
981,7 millones, un 0,6% bajo el promedio del mes de julio de 2013(USS$ 987,2 millones). Esto, impactado
principalmente por partidas como; vehiculos de motor y sus partes, equipos electrénicos, equipos
mecanicos, caucho y manufacturas y siderurgicos.

Balanza Comercial - Resultados generales:
En la tercera semana de julio de 2014, la balanza comercial registr6 un déficit de US$ 552 millones.

Fuentes: Banco Central, IBGE, FGV, MDIC.
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