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Analisis Economico — Comercial

COLOMBIA

Io INDICADORES MACROECONOMICOS

Cuadro 1: Indicadores macroeconémicos.

VARIABLE 2.011 2012 2013
PIB (US$ millones) 336.346 369.813 378.125

PIB per cépita (USS) 7.144 7.752 8.025
Crecimiento PIB 6,60% 5,80% 4,30%
Reservas Internacionales (USS$ Millones) 32.400 37.466 43.151
Exportaciones (US$ Millones) 46.297 37.039 58.821
Importaciones (US$S Millones) 45.109 35.200 59.397
Inflacidn 3,70% 2,44% 1,94%
Desempleo 10,80% 10,40% 9,64%
Tasa de interés 4,75% 4,25% 3,25%
Tasa de Cambio (peso-dolar) 1.850 1.782 1.927

Fuente: DANE, Banco Mundial, Banco de la Republica, Portafolio.

Generalidades

Si bien las expectativas de crecimiento de la economia colombiana a mitad de 2013, eran poco
promisorias, previéndose que no se alcanzaria la meta del 4%, el resultado final fue superior a
a lo esperado, llegando al 4,3% segun se indica en el cuadro anterior.

El comportamiento de la construccidn con un crecimiento del 21,3% fue uno de los factores
que apalancé el aumento del Producto Interno Bruto, seguido por el sector de servicios
sociales, comunales y personales, agropecuario, silvicultura, caza y pesca.

Sin embargo, como hecho destacado se registré6 que la industria manufacturera siguio
mostrando desaceleracion y registré una caida del 1,2%, convirtiéndose en el Unico sector que
no tuvo un comportamiento positivo.
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Cuadro 2: Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad
econdmica

Ramas de actividad 2012 2013
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 2,5 5,2
Explotacidon de minas y canteras 5,6 4,9
Industria manufacturera -1,1 -1,2
Electricidad, gas de ciudad y agua 2,1 4,9
Construccion 6 9,8
Comercio, reparacion, restaurantes y 43 43
hoteles
Transp‘orte.,’almacenamlento y 4,9 31
comunicacion
Establecimientos financieros, seguros, 5 46
inmuebles y servicios a las empresas !
Servicios sociales, comunales y 5 53
personales !
Subtotal valor agregado 3,9 4,2
Impuestos menos subvenciones sobre la 51 45
produccién e importaciones. ! !
PRODUCTO INTERNO BRUTO 4 4,3

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

I I o COMERCIO EXTERIOR.

En el afio 2013, las exportaciones colombianas registraron una disminucion de 2,2% con
relacién al mismo periodo del afio anterior. Este resultado se explica principalmente por la
reduccion de 33,6%, producida por las menores exportaciones de oro no monetario.

Durante el afio pasado, Estados Unidos fue el principal destino de las exportaciones
colombianas, con una participacion de 31,4% en el valor total exportado; le siguen en su
orden, China (8,7%), Panama (5,7%), India (5,1%), Espafia (4,9%) y Paises Bajos (3,9%).
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Por su parte, las importaciones crecieron 0,5% con relacidn al aflo 2012, las manufacturas
representaron el 76,8%, los combustibles y productos de industrias extractivas el 12,3%, los
productos agropecuarios, alimentos y bebidas el 10,7%, y el restante 0,2% lo constituyeron
productos de otros sectores.

No Pais Exportaciones Importaciones Comercio
1 Estados Unidos 18.458.880 16.336.673 34.795.553
2 China 5.102.171 10.362.789 15.464.960
3 México 863.806 5.495.958 6.359.764
4 Brasil 1.590.629 2.590.480 4.181.108
5 Espafia 2.879.035 963.310 3.842.346
6 Alemania 780.360 2.206.909 2.987.269
7 Ecuador 1.974.770 881.687 2.856.457
8 Venezuela 2.255.826 431.055 2.686.880
9 Paises Bajos 2.272.605 326.759 2.599.364
10 Chile 1.571.633 903.839 2.475.472
11 Argentina 433.026 1.733.545 2.166.571
12 Peru 1.273.933 870.181 2.144.114
13 Japén 387.855 1.478.804 1.866.659
14 Francia 327.337 1.432.693 1.760.029
15 Reino Unido 1.115.789 510.895 1.626.683
16 Italia 464.736 1.010.606 1.475.342
17 Canada 390.152 1.001.227 1.391.379
18 Corea 0 1.296.408 1.296.408
19 Bélgica 494.721 294.813 789.534
20 Bolivia 143.726 547.740 691.466
OTROS 42.780.989 50.676.370 93.457.359
TOTAL 58.821.870 59.397.033 118.218.903

Fuente: DANE - DIAN Calculos: DANE

El 2013, mostrd excelentes resultados para la economia colombiana, destacandose indicadores
como:
- Crecimiento de la economia del 4,3% superior a lo esperado por analistas.

- Disminucion del desempleo, ubicandose en una cifra de un digito y alcanzando el
9,64%

- Tasa de inversidn (porcentaje del PIB que el pais reinvierte), llegando a la tasa mas alta
en medio siglo (28,4%).

- El flujo de inversidn Extranjera Directa (IED) ascendié a 16.822 millones de dolares, de
los cuales poco mas de 13.700 millones fueron al sector de mineria y petréleo.

- Lainflacion fue del 1,94%, alcanzando nivel mas bajo en décadas.
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Existen varios elementos que han permitido el buen desempeno econémico. En primer
término, la economia venia soportando su crecimiento en un solo sector, el minero energético,
lo cual fue corregido durante el 2013. El PIB comenzé a ser jalonado por la construccién, que
crecié el 21,3 por ciento en su conjunto. Esto es el resultado de las obras civiles, que variaron
el 18,6 por ciento, y de edificaciones, con un 24,8 por ciento. Politicas publicas, como el
programa de las 100.000 viviendas gratis, el subsidio a la tasa de interés para la adquisicién de
viviendas y el inicio de obras de infraestructura, han sido fundamentales.

A pesar de multiples problemas como el paro agrario que alcanzé a durar casi un mes el sector
agropecuario se convirtié en la segunda actividad mads dindmica. Se expandié el 6,6 por ciento,
siendo el café el motor con una tasa del 41,6 por ciento, la segunda mayor registrada desde
2011.

Los analistas destacan que el comportamiento de la economia colombiana en el 2013, estuvo
sustentado en el consumo interno. Es asi como de acuerdo a lo indicado por la Asociacién
Nacional de Empresarios de Colombia - ANDI, el consumo del gobierno crecié un 5,7 por ciento
y el de los hogares al 4 por ciento. Este comportamiento es especialmente relevante teniendo

en cuenta la volatilidad de los mercados internacionales.

Organismos internacionales como la CEPAL y el Fondo Monetario Internacional, proyectan un
crecimiento del PIB entre el 4,2% y el 4,5%, aunque el gobierno colombiano sefiala que podria
llegar al 5%.

Si bien el comportamiento de las economias de los principales socios comerciales, incidiran en
los resultados de la economia colombiana en el 2014, existe una buena base para que se

mantenga la tendencia creciente.

El tener unas finanzas sanas permiten tener una meta de déficit estructural del 2,3% y un
presupuesto de USS 21.000 millones, para inversién, lo cual sumado al programa de obras de
cuarta generacién y la continuidad del programa de construccién de viviendas gratis, permiten

pensar que la inversion publica seguira impulsando la economia.

Cabe destacar la relevancia del proyecto de obras de cuarta generacion, el cual segin
estimaciones del gobierno, producird un aumento de al menos un 1,5% en el PIB, durante los

anos de construccion.
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En lo que coinciden los analistas es en sefialar que la industria, Unico sector que mostré un
crecimiento negativo en el 2013, requiere un mayor apoyo para mejorar su desempefio.
Durante el 2014 se espera empezar a ver resultados del "Plan de impulso a la productividad y

el empleo (PIPE)". (Fuente: http://www.urnadecristal.qov.co/qgestion-gobierno/plan-impulso-empleo-
p

productividad-pipe-abece)

Otro aspecto mas transversal, es el de lograr avances significativos en los temas de
competitividad. En tal sentido, se destacan retos como:

- Generar una infraestructura adecuada

- Fortalecer las instituciones

- Desarrollar el mercado de capitales

- Crear un sistema educativo acorde con las necesidades del aparato productivo

- Establecer una agenda concreta para aprovechar los acuerdos comerciales

- Implementar de manera mucho mas fuerte la inversién en ciencia, tecnologia e
innovacion.

Resultados del primer trimestre

En el afio 2014, la economia de Colombia crecié en el primer trimestre 6,4%, cifra por encima
de las expectativas del mercado y del Banco de la Republica (banco central).

Durante los tres primeros meses del afo todos los sectores de la actividad econdmica
presentaron una variacién positiva, segin el Dane. El sector agropecuario crecié 6,1%, el
financiero 6%, comercio 5,6%; mineria 5,6%; transporte 4,5%. Asimismo, la industria
manufacturera continué mostrando signos de recuperacion y durante el periodo crecié 3,3%.
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