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Fondos Cartera Agresiva Moderada Conservadora

Renta Fija

Compbanca Mas Patrimonio 14% 3IR% 60%
BTG Renta Chilena 6% 229 349
Renta Variable . 5 =
Eurocamerica Europa 12% 0%, A
BTG Global Desarrollado S0% 28% 6%
Eurcamerica Asia 10% 494 0%
Security Index Fund Chile 8% 0%
7 dias 1 Mes 3 meses 6 meses Inicio (26 6 2013)
Cartera Agresiva -0,07% 1,2% 4,63% 10,61% 16,18%
Cartera Moderada 0,07% 1.08% 2,9% 6,8% 10,56%
Cartera Conservadora 0,20% 0,93% 2,60% 5,16% 7,50%
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Temas a tratar

Identificacion y clasificacion de Riesgos Cambiarios en la empresa
1. Qué es el Riesgo Cambiario.
2. Qué tipos de Riesgo cambiarios existen.

3. Donde estan los riesgos cambiarios: Proceso Agregacion de
Valor

4. Moneda Funcional y Riesgo

Medicion de Riesgos Cambiarios y las medidas a tomar
1. Medidas para mitigar el riesgo cambiario
2. El riesgo cambiario al interior de la empresa.
3. Importancia del objeto de cobertura
4. Determinacion del descalce

Instrumento de Cobertura, Forwards: Calculo , Uso y operatoria
Casos Practicos.

Vision Econémicay Monedas.

Conclusiones
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¢, Qué es el Riesgo Cambiario?

Efectos Adversos

Patrimonio o
Resultados

ﬂ Moneda Funcional
R Contabilidad )
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;. Cuales?

Riesgo Operaciones
o de Transaccion
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Proceso de agregacion de valor

APROVISIONA-
MIENTO

PROCESO DE EXPORTACION -
VENTA IMPORTACION

ALMACENA-
MIENTO

‘ PRODUCCION

2




D Taller CHILE

Moneda Funcional y Riesgo

Entorno econdmico principal en el que opera una entidad.

Aquél en el que ésta genera y gasta el efectivo.

Ingresos por venta y la forma en que se fijan los precios

Moneda Costos de Venta

Moneda Financiamiento

BASE DEL RIESGO CAMBIARIO
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Medidas para mitigar el Riesgo

Transferencia del Riesgo a
.l
< terceros
’ Traspaso a precios de los
movimientos cambiarios
Calce Natural

Instrumentos Derivados, Politica
de Cobertura
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Riesgo cambiario al interior de la
empresa

¢Tomo :

alguna Politica de Informacion

medida o Cobertura Capacitacion
no?

Porcentaje
Periodicidad Monitoreo
Cobertura




2 tipos de Objeto:
1. BALANCE: Pagos o Ingresos

conocidos, ya facturados
2. FLUJO: Estimacion de Costos
y/o Ingresos, segun

presupuesto.
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Determinacion del monto expuesto

La suma de los montos expuestos segun

OBJETO COBERTURA:
1. Ingresos menos egresos ESTIMADOS

2. Activos menos pasivos en una moneda

extranjera

= MONTO EXPUESTO

2
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Determinacion del monto expuesto

Monto en MONEDA EXTRANJERA POSITIVO:

Vender moneda extranjera - Riesgo a la BAJA

del USDCLP.
Monto en MONEDA EXTRANJERA NEGATIVO:

2

Comprar moneda extranjera - Riesgo al ALZA

del USDCLP.
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Instrumento de cobertura: Forward

Qué es un contrato forward. Suma cero

Cumplimento contratos: Compensacion o entrega fisica

Puntos Forward
]

2
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Instrumento de cobertura: Uso

Apalancamiento

Linea de Crédito

Plazos

Montos




Archivo  Ver Insetar Graficos
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Observaddn del mercade: 12:55:05 x
Simbolo Bid (Of.. Ask(D.. *
< USDCLP 5349.40 549,30 l_l
» EURCLP 758.96 754.72
¥ EURUSD 138138 138175
< USDIRY 10151 10157
& #MCD 9312 93,35
43 #AAPL 526,70 527.50
¥ DESIE 88.06 93.28
4* GEPUSD 1.6749 1.6756
¥ USDCHF 0.8513 0.8820
4 USDCAD 1.0902 1.0910
4 AUDUSD 0.9366 0.9373
& USDMXN 13.0460| 13.0612
& 5LV 19757 19.817 | _

Simbolos | Gréfico de ticks |

Explorador x

MACD -
Market Facilitation Index
Momentum

Money Flow Index
Moving Average

On Balance Volume
Parabolic SAR c
Relative Strength Index

| Standard Deviation
|| Stochastic Oscillator
T Yolumes

YTEEREEEEREEE

. [¥] Williams' Percent Range
[j---‘% Asesores expertos
=] [%} Indicadores personalizados

Maving Average of Oscil

| Relative Vigor Index 4

f Accelerator i

Comin | Favoritos |

Orden 7

[3 945133
[ 946139
™ qaF144

Hemamientas  Ventana  Ayuda

% MNueva orden (’i) % Asesores expertos

WL B & G|k |G ©- B m v omis om0 M He DLWl N

* USDCLP,H1 345,15 549,40 S48.85 545.40

25 Now 2013 5 Dec 10:40 16 Dec 1445 30 Dec 08:4D 13 Jan 08:40 22 Jan 10:40 31Jan 1240 11 Feb 1545 21 Feb 09:40 & Mar 1240 13 Mar 14:45 25 Mar 0640 3 Apr 10:40

SP,Daily | AUDUSD,H1 | Cobre Mayld,H1 | USDX_Juni4Daly | USDCAD,M5 | EURUSD,H4 | NKDaly | GLD,M5 | USDJPYM5 | #KO,Dally | USDCLPH1

Tiempo Tipo  Volumen Simbolo Precio S/L T/P Precio Comision Swap
2014.04.08 11:32 buy 0.20 usdelp 547.95 0.00 0.00 549.40 0.00 -1 560.00
2014.04.09 05:15 buy 0.20 usdcad 1.0934 0.0000 0.0000 1.0902 0.00 0.00
WA 0L 0D 1047 iy .70 eeinyg 1M1 a5 1M1 =25 nnn 1M1 "1 nnn nnn

L]

Beneficios
29 000.00

3225243
A5109 71
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Caso Practico

Empresa Vitivinicola Santa Teresa
Fecha: Enero 2012

USDCLP

Enero 2012: 482
Febrero 2012: 475
Marzo 2012: 477
Abril: 461

Mayo: 471
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Caso Practico

Casol

Exportacion facturada temporada: USD 500.000

Fecha pago exportaciones: cada final de mes entre Febrero y
Junio, distribuido uniformemente.

Costo Fertilizantes mensuales: USD 10.000

Fecha pago fertilizantes: cada final de mes entre Mayo y
Octubre

Que tipo de riesgo cambiario encuentra?
Que tipo de cobertura deberia realizar esta empresa vitivinicola?

Cual sera el objeto de su cobertura?

Por qué monto y a qué plazo debe cubrirse?
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Caso Practico

Export. Fertil. Neto

Casol Enero

Febrero 100.000 100.000
¢, Qué tipo de riesgo cambiario encuentra? Marzo 100.000 100.000
Operacional Abril 100.000 100.000

Mayo 100.000] -10.000]  90.000
¢, Qué tipo de cobertura deberia realizar esta empresa Junio 100000  -10.000  90.000
vitivinicola? Julio -10.000|  -10.000
Riesgo operacional: calce natural e instrumentos Agosto -10.000]  -10.000
derivados Septiembre -10.000,  -10.000

Octubre -10.000 -10.000
¢, Cudl sera el objeto de su cobertura? Noviembre
Flujo o Balance: al ya conocer los montos y fechas es de
Balance.

¢, Por qué monto y a qué plazo debe cubrirse?

En Enero realizar posicion vendedora de USD 480.000
hasta final de junio, realizando cierres parciales.
Posicion compradora de USD 40.000 hasta final de
octubre, realizando cierres parciales.
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Caso Practico

Caso 2

Inversion Nueva Bodega: USD 1.000.000
Fecha pago monto inversion: final de mes desde
Septiembre a Diciembre, USD 250 cada mes.

Que tipo de riesgo cambiario es?
Como se puede mitigar?
Que se debe realizar?

2
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Caso Practico

Caso 2

Costo Maquina USD 1.000.000
Septiembre a Diciembre, USD 250.000

¢,Qué tipo de riesgo cambiario es?

Estratégico

¢, Como se puede mitigar?

Instrumentos Derivados, segun estrategia compaiia

¢, Que se debe realizar?

Si el USD se encuentra bajo y paralelamente esta cubriendo las ventas en

USD, se deberia tomar una posiciéon compradora por el total aprovechando lo
bajo del USD, con cierres parciales mes a mes.
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Conclusiones
| Identificar partidas que implican
riesgos cambiarios (Montos y plazos)
4 Si se decide cubrir, se define que
| riesgos cubro y Politica de Cobertura.
, Definicion Objeto de la Cobertura.
/.
' Realizo las coberturas segun lo
" —— planificado.
g Monitoreo y Vision Monedas. )




Muchas Gracias

Sergio Tricio
Jefe Departamento de Estudios




